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Informe del Auditor Independiente referido a la
Revision de Estados Financieros Interinos

Sefiores
Accionistas y Directores
Banchile Securitizadora S.A.:

Hemos revisado el estado de situacion financiera intermedio de Banchile Securitizadora S.A. al
30 de junio de 2013, y los estados intermedios de resultados integrales por los periodos de seis
y tres meses terminados el 30 de junio de 2013y 2012 y los correspondientes estados
intermedios de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio por los periodos de seis meses
terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la Administracion

La Administracion de la Sociedad es responsable por |a preparacion y presentacion razonable
de la informacién financiera intermedia de acuerdo con NIC 34 “Informacion Financiera
Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standard Board (“|IASB"). Esta responsabilidad incluye
el disefio, implementacion y el mantenimiento de un control interno suficiente para proporcionar
una base razonable para la preparacion y presentacion razonable de la informacion financiera
intermedia, de acuerdo con el marco de preparacion y presentacion de informacion financiera
aplicable.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es realizar nuestra revision de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile aplicables a revisiones de la informacion financiera
intermedia. Una revision de la informacion financiera intermedia consiste principalmente en
aplicar procedimientos analiticos y efectuar indagaciones a las personas responsables de los
asuntos contables y financieros. Es substancialmente menor en alcance que una auditoria
efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivo
es la expresion de una opinion sobre la informacion financiera. Por lo tanto, no expresamos tal
tipo de opinién.

Amembar linmof Ernst & Young Global Limited
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Conclusién

Basados en nuestra revisién, no tenemos conocimiento de cualquier modificacion significativa
que debiera hacerse a la informacién financiera intermedia, para que esté de acuerdo con NIC
34 “Informacién Financiera Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF).

Otros asuntos, informe sobre el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012

Con fecha 21 de enero de 2013, emitimos una opinién sin salvedades sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de Banchile Securitizadora S.A., en los cuales se
incluye el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 que se presentan en los
estados financieros’ adjunto ademas de sus correspondientes notas.

ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 12 de septiembre de 2013

Amember firmof Ernst & Young Gtobal Lim ted



BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012

(No Auditado)
30.06.2013 31.12.2012
Nota MS$ MS$
ACTIVOS

Efectivo y equivalentes al efectivo 6 407.436 485.051
Activos por impuestos corrientes 11 14.462 644
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 — 5.110
Otros activos financieros 8 7.975 7.975

Activos por impuestos diferidos 11 10.066 14.628

Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 1.881 2.163
TOTAL ACTIVOS 441.820 515.571
PATRIMONIO Y PASIVOS
PASIVOS
Otros pasivos no financieros 12 6.003 5.541
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 13 15.566 14.804
Provisiones por beneficios a los empleados 14 50.329 73.140
TOTAL PASIVOS 71.898 93.485
PATRIMONIO 15
Capital emitido 314.686 314.686
Ganancias (pérdidas) acumuladas 47.827 99.991
Otras reservas 7.409 7.409
Patrimonio atribuible a los propietarios de la Sociedad 369.922 422.086
TOTAL PATRIMONIO 369.922 422.086
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 441.820 515.571

Las notas adjuntas ntimeros 1 al 29 forman

parte integral de estos estados financieros intermedios
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
por los periodos comprendidos entre el 1 de enero
y el 30 de junio de 2013 y 2012

(No Auditado)
Acumulado Trimestre
01.01.2013 01.01.2012  01.04.2013  01.04.2012
30.06.2013 30.06.2012  30.06.2013  30.06.2012
Nota  MS$ MS MS$ MS$
A. ESTADOS DE RESULTADOS:
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 16 55.878 58.217 28.643 26.569
Costos de ventas 17  (98.361) (98.826) (52.646) (51.925)
Ganancia (pérdida) bruta (42.483) (40.609) (24.003) (25.356)
Otros ingresos 18 11.436 10.996 5.389 5.432
Gastos de administracion 19 (29.080) (28.696) (14.309) (12.369)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (60.127) (58.309) (32.923) (32.293)
Gasto por impuesto a las ganancias 11 7.963 (5.082) 11.832 1.182
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (52.164) (63.391) (21.091) (31.111)

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas — — — —

Ganancia (pérdida) (52.164) (63.391) (21.091) (31.111)

Ganancia (pérdida) atribuible a:
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora (52.164) (63.391) (21.091) (31.111)

Ganancias por accién

$ $ $ $

Ganancias por accion basica

Ganancia (pérdida) de operaciones continuadas (34.776) (42.261) (14.061) (20.741)

Ganancia (pérdida) de operaciones discontinuadas — — — —

Ganancia (pérdida) por accién basica (34.776) (42.261) (14.061) (20.741)
Ganancias por acciéon diluidas

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (34.776) (42.261) (14.061) (20.741)

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas — — — —

Ganancia (pérdida) diluida por accion (34.776) (42.261) (14.061) (20.741)

B. ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

La Sociedad no presenta otros resultados integrales para los periodos 2013 y 2012.

Las notas adjuntas ntimeros 1 al 29 forman
parte integral de estos estados financieros intermedios
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
por los periodos comprendidos entre el 1 de enero
y el 30 de junio de 2013 y 2012

(No Auditado)
Patrimonio
atribuible
a los
Estados de Cambios en el Patrimonio Capital Otras g)aél;?ilil(;:;; pmg‘:::rms
emitido  reservas acumuladas controladora
MS$ MS$ MS$ MS
Saldo inicial periodo actual 01.01.2013 314.686 7.409 99.991 422.086
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables — — — —
Incremento (disminucion) por correcciones de errores — — — —
Saldo inicial reexpresado 314.686 7.409 99.991 422.086
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida) — — (52.164) (52.164)
Otro resultado integral — — — —
Resultado integral — — (52.164) (52.164)
Total de cambios en patrimonio — — (52.164) (52.164)
Saldo final periodo actual 30.06.2013 314.686 7.409 47.827 369.922
Saldo inicial ejercicio actual 01.01.2012 314.686 7.409 73.198 395.293
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables — — — —
Incremento (disminucion) por correcciones de errores — — — —
Saldo inicial reexpresado 314.686 7.409 73.198 395.293
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida) — — 26.793 26.793
Otro resultado integral — — — —
Resultado integral — — 26.793 26.793
Total de cambios en patrimonio — — 26.793 26.793
Saldo final ejercicio actual 31.12.2012 314.686 7.409 99.991 422.086
Saldo inicial periodo anterior 01.01.2012 314.686 7.409 73.198 395.293
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables — — — —
Incremento (disminucion) por correcciones de errores — — — —
Saldo inicial reexpresado 314.686 7.409 73.198 395.293
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida) — — (63.391) (63.391)
Otro resultado integral — — — —
Resultado integral — — (63.391) (63.391)
Total de cambios en patrimonio — — (63.391) (63.391)
Saldo final periodo anterior 30.06.2012 314.686 7.409 9.807 331.902

Las notas adjuntas ntimeros 1 al 29 forman
parte integral de estos estados financieros intermedios
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
por los periodos comprendidos entre el 1 de enero
y el 30 de junio de 2013 y 2012
(No Auditado)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Clases de pagos:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Intereses recibidos
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas ntimeros 1 al 29 forman
parte integral de estos estados financieros intermedios
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2013 2012
MS$ MS$
55.878 58.217
(126.611) (122.017)
(18.318) (30.799)
(89.051) (94.599)
11.436 10.996
11.436 10.996
(77.615) (83.603)
(77.615) (83.603)
485.051 460.575
407.436 376.972




BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Antecedentes de la Institucion:

Banchile Securitizadora S.A. es continuadora legal de Banedwards Securitizadora S.A., que se
constituyo por escritura publica de fecha 26 de julio de 2000, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Andrés Rubio Flores.

Por resolucion exenta N° 258 de fecha 20 de septiembre de 2000, la Superintendencia de Valores y
Seguros autorizoé su existencia y se aprobaron los estatutos de Banedwards Securitizadora S.A., hoy
Banchile Securitizadora S. A.

El objeto social exclusivo de Banchile Securitizadora S.A. es la adquisicion de los créditos a que se
refiere el articulo N° 135 de la Ley 18.045 de Mercado de Valores y la emision de Titulos de Deuda,
de corto o largo plazo, que originara la formacion de Patrimonios Separados del patrimonio comin
de la Sociedad.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de diciembre de 2001 se acordo el
cambio de nombre de la Sociedad, de Banedwards Securitizadora S.A. por el de Banchile
Securitizadora S.A. Con fecha 6 de febrero de 2002, la Superintendencia de Valores y Seguros,
mediante resolucion exenta N° 037, autorizé el cambio de razon social.

Para la realizacion de su objeto, la Sociedad se rige por las disposiciones de la Ley 18.045, de
Mercado de Valores, en especial su titulo décimo octavo, pudiendo realizar todas y cada una de las
actuaciones y funciones establecidas en dichas normas, o que se establecieren en las modificaciones
que se les pudieren introducir en el futuro y en su normativa complementaria.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el N° 745 de fecha 4 de septiembre
de 2001, bajo la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros y tiene la calidad de
Filial del Banco de Chile.

El nimero de empleados de la Sociedad al 30 de junio de 2013, asciende a 3 personas.

El domicilio de Banchile Securitizadora S.A. es Agustinas N° 975, Oficina 314 y su pagina Web es
www.securitizadora.banchile.cl.

Los presentes estados financieros intermedios al 30 de junio de 2013, han sido aprobados por el
Directorio de la Sociedad con fecha 22 de julio de 2013.


http://www.securitizadora.banchile.cl

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.

Al 30 de junio de 2013

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

(No Auditado)
2. Administracién de los Patrimonios Separados:
a)  Antecedentes de los Patrimonios Separados:
30.06.2013
Retiro de Excedentes Excedentes
déficit déficit
Patrimonio Nimero y fecha de Inscripcion Excedentes de(l perioZlo Acu(mulad())s @
MS$ MS$ MS$
PSN° 12 Soc. Inversiones Pampa Calichera S.A. Numero 514 de fecha 16 de octubre de 2007 No aplica 14.731 81.282
PSN° 13 Delta Leasing Habitacional S.A. Numero 536 de fecha 10 de junio de 2008 No aplica 132.188 405.472
PSN° 14 Caja de Compensacion Los Héroes Numero 607 de fecha 24 de agosto de 2009 No aplica 39.091 1.432.961
PSN° 16 Ariztia Comercial Ltda. Numero 658 de fecha 11 de abril de 2011 No aplica (1.148.118) 128.410
PSN° 17 Banco de Chile Numero 707 de fecha 2 de marzo de 2012 No aplica 27.388 8.325
30.06.2012
Retiro de Excedentes Excedentes
déficit déficit
Patrimonio Numero y fecha de Inscripcion Excedentes de(l perioZlo Acu(mulad())s @
MS$ MS$ MS
PSN° 12 Soc. Inversiones Pampa Calichera S.A. Numero 514 de fecha 16 de octubre de 2007 No aplica 4.926 65.891
PSN° 13 Delta Leasing Habitacional S.A. Numero 536 de fecha 10 de junio de 2008 No aplica 28.487 282.191
PSN° 14 Caja de Compensacion Los Héroes Numero 607 de fecha 24 de agosto de 2009 No aplica (12.273) 1.537.513
PSN° 16 Ariztia Comercial Ltda. Numero 658 de fecha 11 de abril de 2011 No aplica 674.028 1.741.410

M Los Patrimonios Separados constituidos por Banchile Securitizadora S.A., no contemplan retiros de excedentes por parte de la Sociedad Administradora.

@ Esta informacion debe ser relacionada con la columna “Bono Subordinado” de la hoja siguiente, ya que en caso de déficit del Patrimonio Separado, en
primer lugar son absorbidos por el “Bono Subordinado” y de existir excedentes se paga este bono y cualquier diferencia positiva va en beneficio del
originador del respectivo Patrimonio Separado.



BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013

(No Auditado)

2. Administraciéon de los Patrimonios Separados, continuacion:

a)

Antecedentes de los Patrimonios Separados, continuacion:

30.06.2013
Administrador Bonos
Patrimonio | Activo Securitizado Administrador Primario s 0 Coordinador General Subordinados
Maestro M$
Bonos emitidos en los Estados Unidos de
PSN° 12 América, denominados "Senior Secured Notes due | 54y oo ritizadora S.A. No aplicable | Banchile Securitizadora S.A. 791
20227, emitidos por Sociedad de Inversiones
Pampa Calichera S.A.
Contratos de leasing habitacional de conformidad
PSN°13 a la Ley 19.281, originados por Delta Leasing | Concreces Leasing S.A. Acfin S.A. Banchile Securitizadora S.A. 1.811.012
Habitacional S.A.
PS N° 14 Pagarés endosables C.C.A.F. Los Héroes Acfin S.A. Banchile Securitizadora S.A. 7.238.988
psNe 16 | Cuentas por cobrar, compuesta de facturas de | s ) Comercial Lida. Acfin S.A. Banchile Securitizadora S.A. 60
venta, originadas por Ariztia Comercial Ltda.
Derechos sobre Flujos de Pago que tienen su
o origen en Pagarés, suscritos por la Sociedad . . . ..
PSN° 17 Concesionaria de Los Lagos S.A., en beneficio del Banco de Chile No aplicable Banchile Securitizadora S.A. 23
Banco de Chile como Acreedor.
30.06.2012
Administrador Bonos
Patrimonio | Activo Securitizado Administrador Primario Coordinador General Subordinados
Maestro MS$
Bonos emitidos en los Estados Unidos de
PSN° 12 América, denominados "Senior Secured Notes due | 54 1o oo critizadora S.A. No aplicable | Banchile Securitizadora S.A. 732
2022”7, emitidos por Sociedad de Inversiones
Pampa Calichera S.A.
Contratos de leasing habitacional de conformidad
PSN°13 a la Ley 19.281, originados por Delta Leasing | Concreces Leasing S.A. Acfin S.A. Banchile Securitizadora S.A. 1.925.910
Habitacional S.A.
PS N° 14 Pagarés endosables C.C.A.F. Los Héroes Acfin S.A. Banchile Securitizadora S.A. 7.303.647
psNe° 16 | Cuentas por cobrar, compuesta de facturas de | )0 Comercial Lida. Acfin S.A. | Banchile Securitizadora S.A. 55
venta, originadas por Ariztia Comercial Ltda.




BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Administracién de los Patrimonios Separados, continuacion:

b)  Ingresos ordinarios, otros ingresos y costos por la administracion de los Patrimonios

Separados:
i) Ingresos ordinarios (Administracion de Patrimonios Separados), al 30 de junio de:

. . 2013 2012
Patrimonio MS$ MS$
PSN° 11 Inversiones Efectivo Ltda. — 9.749
PSN° 12 Soc. Inversiones Pampa Calichera S.A. 4.297 4.414
PSN° 13 Delta Leasing Habitacional S.A. 8.412 8.921
PSN° 14 Caja de Compensacion Los Héroes 14.862 14.651
PSN° 16 Ariztia Comercial Ltda. 14.862 14.651
PSN° 17 Banco de Chile 5.717 —

Total 48.150 52.386

il)  Ingresos por comision Patrimonios Separados:

En los periodos 2013 y 2012, no existen ingresos por constitucion, modificacion o
estructuracion de Patrimonios Separados.

iii)  Otros ingresos (Procesos contables y otros), al 30 de junio de:

. . 2013 2012
Patrimonio MS$ MS$
PSN° 11 Inversiones Efectivo Ltda. — 1.125
PSN° 12 Soc. Inversiones Pampa Calichera S.A. 1.289 1.324
PSN° 14 Caja de Compensacion Los Héroes 3.009 1.691
PSN° 16 Ariztia Comercial Ltda. 1.715 1.691
PSN° 17 Banco de Chile 1.715 —

Total 7.728 5.831
Total (i+ii+iii) 55.878 58.217
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Administracién de los Patrimonios Separados, continuacion:

b) Ingresos ordinarios, otros ingresos y costos por la administracion de los Patrimonios
Separados, continuacion:

iv)  Costos por Administracion de Patrimonios Separados, al 30 de junio de:

. . 2013 2012
Patrimonio MS$ MS$
PSN° 11 Inversiones Efectivo Ltda. — 14.118
PSN°12  Soc. Inversiones Pampa Calichera S.A. 19.672 21.177
PSN°13  Delta Leasing Habitacional S.A. 19.672 21.177
PSN° 14  Caja de Compensacion Los Héroes 19.672 21.177
PSN°16  Ariztia Comercial Ltda. 19.672 21.177
PSN°17  Banco de Chile 19.673 —

Total 98.361 98.826

Principales Criterios Contables Aplicados:
a)  Bases de preparacion:

La Superintendencia de Valores y Seguros en Oficio Circular N° 368 de octubre 2006 y
Norma de Caracter General N° 286 de abril 2010, instruy6 la adopcion de criterios contables
internacionales a partir del 1 de enero de 2010 para otro tipo de emisores inscritos.

De acuerdo a lo anterior, los presentes estados financieros intermedios al 30 de junio de 2013
y 2012, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIF” 6 “IFRS”, por su sigla en inglés), considerando especialmente los
requerimientos de la NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia”, emitidas por el
International Accounting Standard Board (“IASB”).

b)  Periodos cubiertos:
Los presentes estados financieros intermedios cubren los siguientes periodos:
- Estados de Situacion Financiera, al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012.
- Estados de Resultados Integrales, Estados de Flujos de Efectivo y Estados de Cambios

en el Patrimonio, por los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de
2013 y 2012.

11



BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

3. Principales Criterios Contables Aplicados, continuacién:

©)

Criterios de valorizacion de activos y pasivos:

La medicion o valorizacion de activos y pasivos es el proceso de determinacion de los
montos monetarios por los que se reconocen y llevan contablemente los elementos de los
estados financieros, para su inclusion en el Estado de Situacion Financiera y el Estado de
Resultados Integral. Para realizarla es necesaria la seleccion de una base o método particular
de medicion.

En los estados financieros se emplean diferentes bases de medicion, con diferentes grados y

en distintas combinaciones entre ellas. Tales bases o0 métodos son los siguientes:

(i)  Reconocimiento
Banchile Securitizadora S.A. reconoce sus inversiones y cuentas por cobrar en la fecha
en que se originaron. Todos los otros activos y pasivos son reconocidos inicialmente a
la fecha de negociacion en que Banchile Securitizadora S.A. se vuelve parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

(i)  Clasificacion
La clasificacion de activos, pasivos y resultados se ha efectuado de conformidad a las

normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

3. Principales Criterios Contables Aplicados, continuacién:
c) Criterios de valorizacion de activos y pasivos, continuacion:
(iii) Baja de activos y pasivos

La Sociedad da de baja en su Estado de Situacién un activo financiero cuando expiran
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales por el activo
financiero durante una transaccion en que se transfieren sustancialmente los riesgos y
beneficios de propiedad del activo financiero. Toda participacion en activos
financieros transferidos que es creada o retenida por la Sociedad es reconocida como
un activo o un pasivo separado.

La entidad elimina de su Estado de Situacién un pasivo financiero (o una parte del
mismo) cuando, y so6lo cuando, se ha extinguido, esto es, cuando la obligacion
especificada en el correspondiente contrato ha sido pagada, o bien ha expirado.

Cuando la Sociedad transfiere un activo financiero, evalia en qué medida retiene los
riesgos y los beneficios inherentes a su propiedad. En este caso:

(a) Si se transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero, da de baja en cuentas y reconocera
separadamente, como activos o pasivos, cualesquiera derechos y obligaciones
creados o retenidos por efecto de la transferencia.

(b) Si se retiene de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de un activo financiero, continuara reconociéndolo.

(c) Si no se transfiere ni retiene de manera sustancial todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero, determinard si ha retenido el
control sobre el activo financiero. En este caso:

(1) Si no ha retenido el control, dard de baja el activo financiero y reconocera
por separado, como activos o pasivos, cualquier derecho u obligacion creado
o retenido por efecto de la transferencia.

(i) Si la entidad ha retenido el control, continuard reconociendo el activo
financiero en el Estado de Situacion Financiera por un importe igual a su
exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce un
pasivo financiero asociado al activo financiero transferido.
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3.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacién:

©)

Criterios de valorizacion de activos y pasivos, continuacion:

(iv)

V)

(vi)

(vii)

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se
presente en el Estado de Situacion Financiera su monto neto, cuando y solo cuando
Banchile Securitizadora S.A. tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los
montos reconocidos y tenga la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Los ingresos y gastos son presentados netos solo cuando lo permiten las normas de
contabilidad.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corresponden a los originados por
facturaciones por prestacion de servicios propias de su giro, cuyo reconocimiento se
realiza sobre base devengada, que no se encuentran cotizados en un mercado activo y
que la Sociedad no tiene intencion de vender inmediatamente o en el corto plazo.

Provisiones sobre cuentas por cobrar a clientes:

Al 30 de junio de 2012, no existe monto que provisionar por este concepto, dado que
estos activos son recuperables en un 100%. Al 30 de junio de 2013, no existen activos
por cobrar.

Valoracion del costo amortizado

Por costo amortizado se entiende el costo de adquisicion de un activo o de un pasivo
financiero corregido en mas o en menos, segun sea el caso, por los reembolsos del
capital, mas o menos la amortizacion acumulada (calculada con el método de la tasa
de interés efectivo) de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro.
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3.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacién:

©)

d)

Criterios de valorizacion de activos y pasivos, continuacion:

(viii)) Medicion de valor razonable

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, en
condiciones de independencia mutua e informadas en la materia, que actuasen libre y
prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado activo,
transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando este valor estd disponible, la Sociedad estima el valor razonable de un
instrumento usando precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento. Un
mercado es denominado como activo si los precios cotizados se encuentran facil y
regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren
regularmente sobre una base independiente.

Bases de conversion:

Los activos y pasivos reajustables en Unidades de Fomento (UF), han sido expresados al
valor de la UF en sus respectivas fechas:

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
$ $ $

Valor en pesos 22.852,67 22.840,75 22.627,36

Valor UF

Moneda de presentacion y moneda funcional:

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la
Sociedad es el peso chileno, que constituye, ademas, la moneda de preparacion y
presentacion de los estados financieros.

Moneda extranjera:

La Sociedad no efectia operaciones en moneda extranjera.
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3.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacién:

f)

Estado de flujo de efectivo:

(1)

(ii)

El estado de Flujo de Efectivo muestra los cambios en efectivo y equivalente de
efectivo derivados de las actividades de la operacion, actividades de inversion y de las
actividades de financiamiento durante el periodo. Para la elaboracion de este estado se
ha utilizado el método directo.

El efectivo y equivalentes al efectivo corresponde a los fondos disponibles en efectivo,
depdsitos a plazo y pactos de retroventa. Considera las inversiones de corto plazo de
gran liquidez, las cuales son facilmente convertibles en montos determinados de
efectivo y que no estén sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor. Se
entiende inversion de corto plazo aquella en que el vencimiento del instrumento al
momento de su adquisicion es de tres meses 0 menos.

Dentro de este rubro, se incluyen el siguiente tipo de inversiones:

Depositos a plazo:

Bajo este rubro se presentan las inversiones en depdsitos a plazo a menos de 90 dias,
valorizadas a su costo de inversion mas los intereses devengados al cierre del periodo
(costo amortizado).

Pactos de retroventa:

Se efecttian operaciones de pacto de retroventa como una forma de rentar los fondos
disponibles en caja. Bajo estos acuerdos, se compran instrumentos financieros y se
presentan valorizados a su costo original, mas la utilidad devengada entre la fecha de
adquisicion y la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo a la tasa de
interés del pacto.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

3. Principales Criterios Contables Aplicados, continuacién:

2)

h)

Activos intangibles distintos de la plusvalia:

El activo intangible distinto de la plusvalia esta compuesto por un software adquirido por
Banchile Securitizadora S.A. Es presentado al costo menos la amortizaciéon acumulada y el
monto acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

El gasto posterior en activos de programas es capitalizado so6lo cuando aumentan los
beneficios econdémicos futuros integrados en el activo especifico con el que se relaciona.
Todos los otros gastos son registrados como gastos a medida que se incurren.

La amortizacion es reconocida en resultados en base al método de amortizacion lineal segin
la vida util estimada de los programas informaticos, desde la fecha en que se encuentren
disponibles para su uso. La vida util estimada de los programas informaticos es de 6 afios.

La Sociedad no desarrolla internamente programas informaticos.

Propiedades, planta y equipo:

Los bienes que incluye este rubro (vehiculos y muebles) estan valorados a su costo historico
menos la correspondiente depreciacion acumulada, incluida la correccidn monetaria aplicada
hasta el 31 de diciembre de 2008.

El costo incluye gastos que han sido atribuidos directamente a la adquisicion del activo.

La depreciacion es reconocida en el Estado de Resultados Integrales en base al método de
depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte de un item del activo.

La vida util promedio estimada para el periodo 2013 y 2012 son las siguientes:

- Vehiculos 7 afios
- Muebles 5 afios

Al 30 de junio de 2013, los bienes que incluye este rubro, se encuentran totalmente
depreciados.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

3. Principales Criterios Contables Aplicados, continuacién:

i)

),

k)

Impuestos corrientes e impuestos diferidos:

La provision para impuesto a la renta de Banchile Securitizadora S.A. se ha determinado en
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Banchile Securitizadora S.A. reconoce, cuando corresponde, activos y pasivos por
impuestos diferidos por la estimacion futura de los efectos tributarios atribuibles a
diferencias temporarias entre los valores contables de los activos y pasivos y sus valores
tributarios. La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos se efectiia en base
a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacion tributaria vigente, se deba aplicar en el
afio en que los activos y pasivos por impuestos diferidos sean realizados o liquidados. Los
efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria o en las tasas de impuestos son
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos
cambios sea publicada.

La valorizacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos para su correspondiente
contabilizacion, se determina a su valor libro a la fecha de medicion de los impuestos
diferidos. Los activos por impuestos diferidos se reconocen unicamente cuando se considera
probable disponer de utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones
por diferencias temporarias.

Otros pasivos no financieros:

En este rubro la Sociedad incluye pasivos relacionados con las retenciones previsionales e
impuestos de segunda categoria retenidos, que se originan en el proceso de remuneraciones y
honorarios del tltimo mes.

Provisiones:

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el Estado de Situacion Financiera cuando se
cumplen los siguientes requisitos en forma copulativa:

(1) esuna obligacion actual como resultado de hechos pasados y,

(i) ala fecha de los estados financieros es probable que la Sociedad tenga que desprenderse

de recursos para cancelar la obligacion y la cuantia de estos recursos pueda medirse de
manera fiable.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

3. Principales Criterios Contables Aplicados, continuacién:

)

Provision para dividendos minimos:

La Ley de Sociedades Andnimas en su articulo 79 establece lo siguiente: Salvo acuerdo
diferente adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las
sociedades anonimas abiertas deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus
accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcion que establezcan los estatutos si
hubiere acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio.
En las sociedades anonimas cerradas, se estara a lo que determinen los estatutos y si éstos
nada dijeren, se les aplicara la norma precedente.

La Sociedad no provisiona dividendo minimo al cierre de los ejercicios, debido a que sus
estatutos sefialan que el monto y fecha sera determinado por la Junta de Accionistas del afio

siguiente.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen como pasivo en los
estados financieros en el ejercicio en que son declarados y aprobados por los accionistas.

Beneficios del personal:
(i)  Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base
devengada.

(ii)) Beneficios a corto plazo
La entidad contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por
cumplimiento de objetivos y aporte individual a los resultados, que eventualmente se
entregan, consistente en un determinado nimero o porciéon de remuneraciones
mensuales y se provisionan sobre la base del monto estimado a repartir.

Indemnizaciones por afios de servicio:

La Sociedad no tiene pactado con sus trabajadores ningtin beneficio por este concepto.
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3.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacién:

)

p)

Ganancias por accion:

La utilidad basica por accion se determina dividiendo el resultado neto del periodo y el
numero medio ponderado de las acciones emitidas durante ese periodo.

La utilidad diluida por accion se determina de forma similar a la utilidad basica, pero el
niumero medio ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto
dilutivo potencial de las opciones sobre acciones. Al cierre de los periodos 2013 y 2012 no
existen conceptos que ajustar.

Reconocimiento de ingresos:

Al 30 de junio de 2013 y 2012, la Sociedad reconoce como ingresos del periodo, los
servicios por remuneraciones en la administracion de los Patrimonios Separados, su gestion
contable y la comision por formacion de éstos sobre base devengada.

Reconocimiento de gastos:

Los gastos se reconocen cuando se produce una disminucion en los beneficios econémicos
futuros, relacionado con una disminucion en los activos o un incremento en los pasivos y
cuyo monto puede estimarse de forma fiable.

Uso de estimaciones y juicios:

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta
Administracion a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos ¢
incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Basicamente, estas estimaciones realizadas en funcion de la mejor informacion disponible, se
refieren a vida 1til de los bienes incluidos en el rubro propiedades, planta y equipo e
intangibles, impuesto a la renta, impuestos diferidos y provisiones.

Durante el periodo terminado el 30 de junio de 2013 no se han producido cambios

significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2012, distintas de las
indicadas en estos Estados Financieros Intermedios.
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3.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacién:

r)

t)

Arrendamientos operativos:

Cuando la Sociedad actia como arrendatario y el contrato califica como arrendamiento
operativo, el total de los pagos es contabilizado en resultados operacionales.

Identificacion y medicion de deterioro:
Activos financieros

Un activo financiero es revisado a lo largo del periodo, y fundamentalmente en la fecha de
cierre del mismo, para determinar si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento
cause la pérdida, que haya ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero que
pueda ser calculado con fiabilidad.

Una pérdida por deterioro en relacion con activos financieros registrados al costo amortizado
se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los
flujos de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Los activos financieros significativos son examinados individualmente para determinar su
deterioro y todas las pérdidas por este concepto son reconocidas en resultado.

Exencion de consolidacion de los Patrimonios Separados:

Los fundamentos para que la Sociedad (Patrimonio Comun) no consolide con sus
Patrimonios Separados segliin lo establecido en la Norma Internacional de Informacion
Financiera (NIIF) N°10, se basan principalmente en que:

— El Patrimonio Comun no posee control efectivo sobre las politicas financieras y
operativas, estrategias y toma de decisiones de los Patrimonios Separados, ya que son
declaradas en forma independiente en las escrituras de emision de los Titulos de Deuda
de Securitizacion.

— El riesgo de los activos subyacentes y/o de pago a los tenedores de bonos nunca es
transferido al Patrimonio Comun.

— Tanto los excedentes como los déficit de los Patrimonios Separados, no generan

derechos ni obligaciones al Patrimonio Comun, dado que Banchile Securitizadora S.A.
actia como agente y no como principal.
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5.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Nuevos Pronunciamientos Contables:

Las mejoras y modificaciones a las NIIF, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en
el periodo se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos estados financieros
intermedios, estas normas aun no entran en vigencia y la Sociedad no ha aplicado ninguna en forma
anticipada, sin embargo, la Administracion ha efectuado o se encuentra efectuando una evaluacion
de los posibles impactos en los estados financieros al 30 de junio de 2013, segun el siguiente

detalle:

Nuevas normas

Fecha de
Normas aplicacion Evaluacién
obligatoria de impacto
NIIF 9 Instrumentos financieros: clasificacion y medicion 1 de enero 2015  En evaluacion
Mejoras y modificaciones a las normas
Fecha de
Normas aplicacion Evaluacién
obligatoria de impacto
NIC 32 Instrumentos financieros: presentacion 1 de enero 2014 Sin impacto
NIC 36 Deterioro del valor de los activos 1 de enero 2014 Sin impacto
NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion 1 de enero 2014 Sin impacto

Cambios Contables:

Durante el periodo terminado al 30 de junio de 2013, no se han producido cambios contables que
afecten significativamente la interpretacion de los presentes estados financieros intermedios.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

6. Efectivo y Equivalentes al Efectivo:

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalentes al efectivo, al 30 de junio de 2013 y
31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

30.06.2013 31.12.2012

MS$ MS$
Depositos a plazo en Banco de Chile 249.498 242918
Pactos de retroventa en Banchile Corredora de Bolsa S.A. 137.284 225.403
Depositos cuenta corriente en Banco de Chile 20.614 16.690
Disponible 40 40
Total 407.436 485.051

Todas las transacciones fueron realizadas en moneda peso chileno no reajustable.

7. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar:

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:

31.12.2012
MS$

Documentos y cuentas por cobrar 5.110
Como se indica en Nota 3 c¢) nimero (vi), no se han constituido provisiones de incobrabilidad.

Al 30 de junio de 2013, no existe saldo por este concepto.

8. Otros Activos Financieros:

Este rubro esta compuesto por fondos comprometidos para cubrir pagos de Patrimonios Separados
terminados 6 para devolver a los Originadores. Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012,

el saldo es el siguiente:

30.06.2013 31.12.2012
MS$ MS$

Fondos Patrimonios Separados Terminados 7.975 7.975
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia:

(a) La composicion de este rubro al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, es la

siguiente:
30.06.2013
Aiios Amortizacién
Tipo Intangible Afios de amortizaciéon  Saldo y deterioro Saldo
vida util remanente bruto acumulado Neto
Otros Activos Intangibles: M$ M$ M$
Software o programas computacionales
Adquiridos a terceros 6 3 3.386 (1.505) 1.881
Desarrollados internamente — — — — —
Totales 6 3 3.386 (1.505) 1.881
31.12.2012
Aiios Amortizacién
Tipo Intangible Afios de amortizaciéon  Saldo y deterioro Saldo
vida util remanente bruto acumulado Neto
Otros Activos Intangibles: M$ M$ M$
Software o programas computacionales
Adquiridos a terceros 6 4 3.386 (1.223) 2.163
Desarrollados internamente — — — — —
Totales 6 4 3.386 (1.223) 2.163
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9.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.

Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia, continuacion:

(b)

El movimiento de este rubro durante los periodos terminados al 30 de junio de 2013 y 31 de

diciembre de 2012, es el siguiente:

Software o programas

computacionales
Saldo bruto 2013 Adquiridos a  Desarrollados Total
terceros internamente
M$ MS$ MS$
Saldos al 1 de enero de 2013 3.386 — 3.386
Adquisiciones — — —
Retiros — — —
Otros — — —
Saldos al 30 de junio de 2013 3.386 — 3.386
Amortizacién y deterioro acumulado
Saldos al 1 de enero de 2013 (1.223) — (1.223)
Amortizacion del periodo (282) — (282)
Pérdida por deterioro — — —
Otros — — —
Saldos al 30 de junio de 2013 (1.505) — (1.505)
Total al 30 de junio de 2013 1.881 — 1.881
Software o programas
computacionales
Saldo bruto 2012 Adquiridos a  Desarrollados Total
terceros internamente
M$ MS$ MS$

Saldos al 1 de enero de 2012 3.386 — 3.386
Adquisiciones — — —
Retiros — — —
Otros — — —
Saldos al 31 de diciembre de 2012 3.386 — 3.386
Amortizacién y deterioro acumulado

Saldos al 1 de enero de 2012 (658) — (658)
Amortizacioén del ejercicio (565) — (565)
Pérdida por deterioro — — —
Otros — — —
Saldos al 31 de diciembre de 2012 (1.223) — (1.223)
Total al 31 de diciembre de 2012 2.163 — 2.163
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

10. Propiedades, Planta y Equipo:

(a) La composicion y el movimiento de este rubro al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de
2012, es la siguiente:

30.06.2013
Concepto Equipo Otros Total
MS$ MS$ MS$
Saldo al 1 de enero de 2013 6.256 24.970 31.226
Retiros/Bajas — — —
Total 6.256 24.970 31.226
Depreciacion acumulada (6.256) (24.970) (31.226)
Depreciacion del periodo — — —
Total depreciacion (6.256) (24.970) (31.226)
Saldo al 30 de junio de 2013 — — —
31.12.2012
Concepto Equipo Otros Total
MS$ MS$ MS$
Saldo al 1 de enero de 2012 6.256 24.970 31.226
Retiros/Bajas — — —
Total 6.256 24.970 31.226
Depreciacion acumulada (6.248) (24.970) (31.218)
Depreciacion del ejercicio ®) — (8)
Total depreciacion (6.256) (24.970) (31.226)

Saldo al 31 de diciembre de 2012
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

10. Propiedades, Planta y Equipo, continuacion:

(b) Banchile Securitizadora S.A. cuenta con un contrato de arriendo operativo que no puede ser
rescindido de manera unilateral. La informacion de pagos futuros se desglosa de la siguiente
manera:

30.06.2013 Pagos futuros al 30.06.2013
Gasto Hasta 1 Masdel Miasde3 Masdel Masde3 Miis de 5
, yhasta3 yhasta yhasta3 yhasta$ - Total
periodo mes ~ ~ afos
meses 12 meses afos afos
M$ M$ MS$ M$ M$ M$ M$ M$
Contrato de
Arriendo 2.195 366 732 3.294 8.784 8.784 21.960 43.920
30.06.2012 Pagos futuros al 31.12.2012
Gasto Hasta 1 Masdel Miasde3 Masdel Masde3 Miis de 5
, yhasta3 yhasta yhasta3 yhasta$ - Total
periodo mes ~ ~ afos
meses 12 meses afos afos
M$ M$ MS$ M$ M$ M$ M$ M$
Contrato de
Arriendo 2.160 365 730 3.285 8.760 8.760 21.900 43.800

Estos arriendos son integramente con su matriz Banco de Chile.

(c) Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, Banchile Securitizadora S.A. no cuenta
con contratos de arriendos financieros, por tanto, no existen saldos de activo que se
encuentren en arrendamiento financiero.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

11. Impuestos Corrientes e Impuestos Diferidos:
a) Impuesto a la Renta por pagar:
El impuesto a la renta se determind en base a las disposiciones legales vigentes. Al 30 de
junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012 se ha determinado un activo (pasivo) segun el

siguiente detalle:

30.06.2013 31.12.2012

MS$ MS$
Pago provisional por utilidades absorbidas 12.901 —
Pagos provisionales mensuales 1.937 5.605
Provision impuesto a la renta — (4.348)
Impuesto tnico (gastos rechazados) y otros (376) (613)
Total activo 14.462 644

b) Impuestos Diferidos:

Los saldos por impuestos diferidos, calculados a las tasas en que se espera se hagan efectivo,
al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, se componen como sigue:

30.06.2013 31.12.2012

Diferencias deudoras MS$ MS$

Provision de vacaciones 6.142 6.781

Provisiones asociadas al personal 3.924 7.847
Total impuesto diferido corto plazo 10.066 14.628

c) Efectos en Resultados:
El detalle del efecto en resultados al 30 de junio de 2013 y 2012, es el siguiente:

Acumulado Trimestre

01.01.2013 01.01.2012 01.04.2013 01.04.2012
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012

MS$ MS$ MS$ MS$
Pago provisional por utilidades absorbidas 12.901 — 12.901 —
Efectos de impuestos diferidos del periodo (4.562) (4.831) (760) 1.206
Impuesto Unico (gastos rechazados) (376) (251) (309) (24)
Total efecto utilidad (pérdida) 7.963 (5.082) 11.832 1.182
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

11. Impuestos Corrientes e Impuestos Diferidos, continuacion:
d)  Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva:

A continuacion se indica la conciliacion entre la tasa de impuesto a la renta y la tasa efectiva
aplicada en la determinacion del gasto por impuesto al 30 de junio de 2013 y 2012.

30.06.2013 30.06.2012
Tasa de Tasa de
impuesto impuesto
% MS$ % MS$

Utilidad (pérdida) financiera antes de impuesto (60.127) (58.309)
Impuesto sobre resultado financiero (20,00) (12.025) (18,50)  (10.787)
Diferencia de tasa para calculo de PPUA 6,13 3.686 — —
Impuesto tinico (gastos rechazados) 0,63 376 0,43 251
Pérdida provisional por utilidades absorbidas — — 25,50 14.867
Efecto cambio de tasa de impuesto — — 1,29 751
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta (13,24) (7.963) 8,72 5.082

La tasa efectiva para impuesto a la renta para el periodo terminado al 30 de junio de 2013 es
(13,24)% (8,72% al 30 de junio de 2012).

12. Otros Pasivos no Financieros:

La composicion de este rubro al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:

30.06.2013 31.12.2012
MS$ MS$
Retenciones previsionales 4.032 3.129
Impuesto tnico a los trabajadores 1.672 1.846
Impuesto 2* categoria 299 566
Total 6.003 5.541
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

13. Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar:
La composicion de este rubro al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, es la siguiente:

30.06.2013 31.12.2012

MS$ MS$
Fondos por restituir Patrimonios Separados terminados 7.975 7.975
Cheques girados y no cobrados 3.520 1.845
Servicios de auditoria externa 2.857 3.769
Facturas de servicios 1.214 1.215
Total 15.566 14.804
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

14. Provisiones por Beneficios a los Empleados:

(a) Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este rubro se
indica a continuacion:

Provisiones 30.06.2013 31.12.2012
MS$ MS
Provision de vacaciones 30.711 33.904
Provisiones asociadas al personal 19.618 39.236
Total 50.329 73.140

(b) A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en las provisiones durante el
periodo 2013 y ejercicio 2012, respectivamente:

30.06.2013
Beneficios y .
. Vacaciones del
remuneraciones Total
personal
al personal
MS$ MS MS$
Saldo al 1 de enero de 2013 39.236 33.904 73.140
Provisiones constituidas 20.016 5.844 25.860
Aplicacion de las provisiones (39.634) (9.037) (48.671)
Saldo al 30 de junio de 2013 19.618 30.711 50.329
31.12.2012
Beneﬁclo.s y Vacaciones del
remuneraciones Total
personal
al personal
MS$ MS MS$
Saldo al 1 de enero de 2012 35.000 37.062 72.062
Provisiones constituidas 39.236 12.470 51.706
Aplicacion de las provisiones (35.000) (15.628) (50.628)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 39.236 33.904 73.140

(c)  Provision para beneficio al personal en acciones:

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, Banchile Securitizadora S.A. no cuenta
con un plan de compensacion en acciones.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Patrimonio:
a) El capital de la Sociedad se encuentra completamente suscrito y pagado, y esta representado
por 1.500 acciones de una misma serie sin valor nominal.
b) Gestion de Capital
La gestion de capital de la Sociedad, se basa fundamentalmente en cumplir las exigencias
contenidas en el Articulo N°132, del Titulo décimo octavo de la Ley N°18.045. La Sociedad
posee un capital pagado en dinero efectivo superior a las diez mil unidades de fomento
exigidas y no esta afecto a gravamenes, prohibiciones o embargos. Al 30 de junio de 2013, el
Capital Pagado asciende a UF 13.770, manteniéndose este monto en todos los periodos
cubiertos por los presentes estados financieros intermedios.
c) Distribucion de Accionistas
Los Accionistas de la Sociedad y sus participaciones al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre
de 2012, son las siguientes:
Accionista 30.06.2013 31.12.2012
% %
Banco de Chile 99 99
Banchile Asesoria Financiera S. A. 1 1
Total 100 100
d) Movimiento de niimero de acciones
El movimiento accionario, durante los periodos, es el siguiente:
30.06.2013 31.12.2012
Saldo inicial nimero de acciones 1.500 1.500
Movimiento del periodo — —
Saldo final nimero de acciones 1.500 1.500
e) Pago de Dividendos

Por acuerdo de los accionistas, durante el periodo 2013 y ejercicio 2012, no se ha realizado
pago de dividendos.
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Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

16. Ingresos de Actividades Ordinarias:
El detalle de los ingresos por actividades ordinarias al 30 de junio de 2013 y 2012, estd compuesto
por:
Acumulado Trimestre
01.01.2013 01.01.2012 01.04.2013 01.04.2012
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
MS$ MS$ MS$ MS$
Remuneraciones administracion Patrimonios Separados 48.150 52.386 24.118 23.921
Servicios de contabilidad a Patrimonios Separados 7.728 5.831 4.525 2.648
Total 55.878 58.217 28.643 26.569
17. Costo de Ventas:

El detalle de los costos de ventas al 30 de junio de 2013 y 2012, corresponde a lo siguiente:

Acumulado Trimestre

01.01.2013 01.01.2012 01.04.2013 01.04.2012
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012

MS$ MS$ MS$ MS$
Remuneraciones asociadas al personal 72.501 73.488 39.518 40.590
Beneficios asociados al personal 25.860 22.157 13.128 10.250
Otros — 3.181 — 1.085
Total 98.361 98.826 52.646 51.925
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18.  Otros Ingresos:
El detalle de otros ingresos al 30 de junio de 2013 y 2012, es el siguiente:
Acumulado Trimestre
01.01.2013 01.01.2012 01.04.2013 01.04.2012
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
MS$ MS$ MS$ MS$
Intereses por depositos a plazo 6.580 6.838 3.231 3.394
Utilidad pactos de retroventa 4.856 4.158 2.158 2.038
Total 11.436 10.996 5.389 5.432
19. Gastos de Administracion:
La composicion del rubro al 30 de junio de 2013 y 2012, es la siguiente:
Acumulado Trimestre
01.01.2013 01.01.2012 01.04.2013 01.04.2012
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
M$ M$ M$ M$
Servicios administrativos, auditores externos e internos 14.685 15.026 7.810 7.935
Gastos y remuneraciones al directorio 7.616 10.633 4.020 3.968
Gastos generales 5.531 2.746 1.725 324
Depreciaciones y amortizaciones 282 291 141 142
Otros 966 — 613 —
Total 29.080 28.696 14.309 12.369
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Operaciones con Partes Relacionadas:

Banchile Securitizadora S.A. por ser una Sociedad Anénima sujeta a normas especiales, segun el
Titulo XIII de la Ley 18.046 y ademas ser Filial del Banco de Chile, para sus operaciones con
partes relacionadas aplica el mismo criterio que una Sociedad Andnima abierta, segun el cual se
consideran como partes relacionadas a ella, las entidades del grupo empresarial al que pertenece la
Sociedad; las personas juridicas que, respecto de la Sociedad, tengan la calidad de matriz,
coligante, filial, coligada; quienes sean directores, gerentes, administradores, ejecutivos principales
o liquidadores de la sociedad, por si o en representacion de personas distintas de la Sociedad, y sus
respectivos conyuges o sus parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o afinidad, asi
como toda entidad controlada, directa o indirectamente, a través de cualquiera de ellos; las
sociedades o empresas en las que las personas recién indicadas sean duefios, directamente o a
través de otras personas naturales o juridicas, de un 10% o mas de su capital, o directores, gerentes,
administradores o ejecutivos principales; toda persona que, por si sola o con otras con que tenga
acuerdo de actuacion conjunta, pueda designar al menos un miembro de la administracion de la
Sociedad o controle un 10% o mas del capital o del capital con derecho a voto; aquellas que
establezcan los estatutos de la Sociedad, o fundadamente identifique el comité de directores; y
aquellas en las cuales haya realizado funciones de director, gerente, administrador, ejecutivo
principal o liquidador de la Sociedad, dentro de los ultimos dieciocho meses.

El articulo 147 de la Ley sobre Sociedades Anonimas, dispone que una Sociedad Andnima abierta
solo podra celebrar operaciones con partes relacionadas cuando tengan por objeto contribuir al
interés social, se ajusten en precio, términos y condiciones a aquellas que prevalezcan en el
mercado al tiempo de su aprobacion y cumplan con los requisitos y el procedimiento que sefiala la
misma norma.

El articulo 89 de la Ley sobre Sociedades Andnimas, establece que cualquier operacion con una

parte relacionada debe efectuarse en condiciones de equidad, similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Operaciones con Partes Relacionadas, continuacién:

(a)  Principales transacciones con partes relacionadas:

Activos y pasivos 30.06.2013
Saldo
Activo
Empresa Relacion Descripcion (Pasivo) Moneda
M$
Banco de Chile Matriz Depositos a plazo 249.498 Peso chileno
RUT 97.004.000-5 Cuenta corriente 20.614 Peso chileno

Pais de origen: Chile

Banchile Corredora de Bolsa S.A.
RUT 96.571.220-8 Matriz comun Pactos de retroventa (*) 145.259 Peso chileno
Pais de origen: Chile

(*) Incluye fondos comprometidos para cubrir pagos de patrimonios separados terminados o para devolver a
los originadores.

Ingresos y gastos (**) 30.06.2013
Utilidad
Empresa Relacion Descripcion (Pérdida) Moneda
MS$

Banco de Chile Matriz Intereses depositos a plazo 6.580 Peso chileno

RUT 97.004.000-5 Servicios administrativos (7.635)  Peso chileno

Pais de origen: Chile Arriendo de oficina (2.195)  Peso chileno
Gasto bancario (308)  Peso chileno

Banchile Corredora de Bolsa S.A.
RUT 96.571.220-8 Matriz comtin Pactos de retroventa 4.856 Peso chileno
Pais de origen: Chile

(**) Esto no constituye un Estado de Resultados de operaciones con partes relacionadas ya que los activos con

estas partes no necesariamente son iguales a los pasivos y en cada uno de ellos se reflejan los ingresos y
gastos totales y no los correspondientes a operaciones calzadas.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Operaciones con Partes Relacionadas, continuacién:

(a)  Principales transacciones con partes relacionadas, continuacion:

Activos y pasivos 31.12.2012
Saldo
Activo
Empresa Relacion Descripcion (Pasivo) Moneda
MS
Banco de Chile Matriz Depositos a plazo 242.918 Peso chileno
RUT 97.004.000-5 Cuenta corriente (*) 24.665 Peso chileno

Pais de origen: Chile

Banchile Corredora de Bolsa S.A.
RUT 96.571.220-8 Matriz comtin Pactos de retroventa 225.403 Peso chileno
Pais de origen: Chile

(*) Incluye fondos comprometidos para cubrir pagos de patrimonios separados terminados o para devolver a
los originadores.

Ingresos y gastos (**) 30.06.2012
Utilidad
Empresa Relacion Descripcion (Pérdida) Moneda
MS$

Banco de Chile Matriz Intereses depositos a plazo 6.838 Peso chileno

RUT 97.004.000-5 Servicios administrativos (7.529)  Peso chileno

Pais de origen: Chile Arriendo de oficina (2.160)  Peso chileno
Gasto bancario (5§12)  Peso chileno

Banchile Corredora de Bolsa S.A.
RUT 96.571.220-8 Matriz comtin Pactos de retroventa 4.158 Peso chileno
Pais de origen: Chile

(**) Esto no constituye un Estado de Resultados de operaciones con partes relacionadas ya que los activos con
estas partes no necesariamente son iguales a los pasivos y en cada uno de ellos se reflejan los ingresos y

gastos totales y no los correspondientes a operaciones calzadas.

Las transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado vigentes a la fecha de cada
transaccion.

No ha existido deterioro de valor por incobrabilidad en transacciones con partes relacionadas.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

20. Operaciones con Partes Relacionadas, continuacion:
(b)  Pagos al personal clave de la gerencia:

Durante los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2013 y 2012, se

han cancelado al personal clave por concepto de remuneraciones y beneficios un monto de
M$73.877 (M$71.996 en 2012).

(c) Remuneraciones al Directorio:

30.06.2013 30.06.2012

Nombre del Director MS$ MS$
Pablo Granifo Lavin 3.087 4.556
Arturo Tagle Quiroz 1.235 1.822
Juan Cavallini Richani 1.235 1.822
Eduardo Ebensperger Orrego 1.235 1.420
Alain Rochette Garcia 824 1.013

Total 7.616 10.633

Durante los periodos 2013 y 2012, no existen gastos correspondientes a dietas, viajes,
viaticos u otros.

21. Moneda Nacional y Moneda Extranjera:

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, todos los activos y pasivos corresponden a
pesos no reajustables. Ademas, a dichas fechas no existen activos y pasivos en moneda extranjera.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013

(No Auditado)

Vencimientos de Activos y Pasivos:

Activos:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos por impuestos corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros

Activos por impuestos diferidos

Total activos

Pasivos:

Otros pasivos no financieros

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Provisiones por beneficios a los empleados
Total pasivos

Contingencias y Compromisos:

Hasta 90 dias

Mas de 90 dias y
hasta un ano

30.06.2013 31.12.2012

30.06.2013 31.12.2012

MS$ MS$ MS$ MS$
407.436  485.051 — —
— — 14.462 644
— 5.110 — —
7.975 7.975 — —
— — 10.066 14.628
415411 498.136 24.528 15.272
. Mas de 90 dias
Tasa int. Hasta 90 dias hasta un afio y
promedio 39062013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012
anual MS$ MS$ MS$ MS$
No aplica 6.003 5.541 — —
No aplica 12.709 14.804 2.857 —
No aplica — — 50.329 73.140
18.712 20.345 53.186 73.140

(a) Compromisos y responsabilidades contabilizadas en cuentas de orden fuera de balance:

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no presenta contingencias ni

compromisos vigentes.

(b) Contingencias por demandas en Tribunales:

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, no existen demandas en tribunales que
afecten o puedan afectar los presentes estados financieros intermedios.
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26.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Sanciones:
(a) De la Superintendencia de Valores y Seguros:

A la fecha de presentacion de los estados financieros intermedios, la Sociedad no presenta
sanciones por parte de este organismo regulador.

(b)  De otros organismos fiscalizadores:

A la fecha de presentacion de los estados financieros intermedios, la Sociedad no presenta
sanciones por parte de otros organismos fiscalizadores.

Medio Ambiente:

Debido al objeto social de Banchile Securitizadora S.A., la Sociedad no se ve afectada directa o
indirectamente por ordenanzas y leyes relativas a procesos de instalaciones industriales y cualquier
otro que pudiere afectar a la proteccion del medio ambiente.

A la fecha de los presentes estados financieros intermedios, la Sociedad no ha incurrido en
desembolsos relacionados con este concepto.

Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros:

Los valores libros de los activos y pasivos que se presentan en los Estados de Situacion Financiera,
corresponden a estimaciones de los flujos de caja que se espera recibir o pagar de acuerdo a las
condiciones contractuales pactadas. En general los activos y pasivos son liquidables en el corto
plazo, por lo tanto a juicio de la administracion no existen diferencias significativas entre los
valores razonables y valores libros de la Sociedad.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Administracién del Riesgo:

Banchile Securitizadora S.A. se apoya en la administracion de los riesgos de su matriz Banco de
Chile, cuya administracion cuenta con el conocimiento del negocio y la experiencia de sus equipos,
lo que permite disponer de profesionales dedicados especificamente a cada uno de los distintos
tipos de riesgos de la industria financiera. La politica de la matriz Banco de Chile es mantener una
vision integrada de la gestion de los riesgos, orientada hacia el futuro, hacia el entorno econémico
actual y proyectado, e inspirada en la medicion de la relacion riesgo-retorno de todos los productos,
incorporando tanto el valor del Banco de Chile como a Banchile Securitizadora S.A.

En atencion a la naturaleza de los negocios de Banchile Securitizadora S.A., estas politicas de
riesgo son aplicables solo en aquella parte que tenga relacion con sus activos y pasivos financieros
especificos.

Riesgo de Liquidez

La Sociedad no tiene riesgos significativos de liquidez, puesto que los valores del efectivo y
equivalentes del efectivo se encuentran invertidos en su Matriz Banco de Chile y Filiales de este.
Ademas la Sociedad no tiene deudas contraidas con instituciones financieras o terceros, salvo
cuentas por pagar originadas en la liquidacion de Patrimonios Separados y en facturacion de
servicios, los que se encuentran suficientemente respaldados por el efectivo y equivalentes del
efectivo.

Riesgo de Tasa de Interés

No existen riesgos significativos asociados a tasa de interés. Los principales saldos de activos y
pasivos de la sociedad no estan sujetos a cambios en las tasas de interés.

Riesgo de Tipo de Cambio

La Sociedad no tiene posiciones en moneda extranjera.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Administraciéon del Riesgo, continuacion:

Riesgo de mercado

De acuerdo a las definiciones hechas por la matriz de la empresa y la naturaleza de las inversiones
vigentes se considera poco significativa la exposicion al riesgo de mercado. La empresa no toma
posiciones que impliquen una exposicion al riesgo de mercado.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida en el evento que una contraparte no cumpla con sus
obligaciones contractuales.

La Sociedad esta expuesta a un bajo riesgo de crédito por cuanto sus cuentas por cobrar se
relacionan basicamente a las siguientes transacciones:

- Inversiones de excedentes de caja en la sociedad matriz y

- Cuentas por cobrar por asesoria en estructuracion de patrimonios separados, los cuales son
evaluados a nivel corporativo.

Hechos Relevantes:
Patrimonio Separado N° 13:

a) Con fecha 21 de enero de 2013, se realizd el quinto sorteo de prepagos de Titulos de Deuda
de Securitizacion de la serie BCHIS-P13A por un monto de UF 3.886,7180, correspondiente
a 11 laminas sorteadas de UF 353,3380 cada una. El rescate y pago se realizé el 1 de febrero
de 2013.

b)  Con fecha 22 de abril de 2013, se realiz6 el sexto sorteo de prepagos de Titulos de Deuda de
Securitizacion de la serie BCHIS-P13A por un monto de UF 2.775,5776, correspondiente a 8
laminas sorteadas de UF 346,9472 cada una. El rescate y pago se realizo el 2 de mayo de
2013.

c) Con fecha 13 de mayo de 2013, se realiz6 el tercer sorteo de prepagos de Titulos de Deuda
de Securitizacion de la serie BCHIS-P13B por un monto de UF 4.878,3328, correspondiente
a 8 laminas sorteadas de UF 609,7916 cada una. El rescate y pago se realizo el 23 de mayo
de 2013.

Al 30 de junio de 2013, no existen otros hechos relevantes que informar.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Hechos Posteriores:

Patrimonio Separado N° 12:

a)

Con fecha 2 de agosto de 2013, Humphreys Clasificadora de Riesgo Limitada informa que
mantuvo en “Categoria A” la clasificacion del titulo de deuda serie A correspondiente al
Duodécimo Patrimonio Separado de Banchile Securitizadora S.A.; no obstante la tendencia
de la clasificacion se modifico desde “Estable” a “En Observacion”.

El Patrimonio Separado tiene como activo subyacente bonos emitidos por la Sociedad de
Inversiones Pampa Calichera S.A. (Pampa Calichera) en el mercado de Estados Unidos.

La clasificacion de los titulos responde al riesgo traspasado a los bonistas, el que depende, en
primera instancia, de la capacidad de pago de Pampa Calichera y, en caso de cesacion de
pago de esta sociedad, de los recursos provenientes del fondo de reserva y de la enajenacion
de las acciones de Soquimich que garantizan la emision de Pampa Calichera en el mercado
norteamericano (en una relacion de 3:1). Dada la estructura financiera, el riesgo de los
tenedores del bono securitizado tampoco es independiente del riesgo, nivel de solvencia y
viabilidad econdémica de Soquimich.

Ha sido de publico conocimiento que la empresa rusa Uralkali acordd poner término al
acuerdo de comercializacion conjunto que mantenia con la firma beliorrusa Belaruskali. La
situacion conllevaria a cambios en sus politicas de produccion y precio de potasio, unos de
los principales productos comercializados por Soquimich. Este hecho implica un cambio
relevante y estructural en el mercado de potasio y, por tanto, afecta directamente al
sobrecolateral del bono securitizado, siendo a la fecha dificil anticipar los efectos sobre los
resultados de largo plazo de Soquimich y, por ende, sobre la capacidad de pago del
patrimonio separado. En todo caso, en una primera instancia, a juzgar por el
comportamiento del precio de las acciones en bolsa, el mercado anticipa una caida no menor
en el nivel de utilidades.

En consecuencia y en concordancia con la situacion actual, Humphreys califica “En
Observacion” la categoria de riesgo asignada a los titulos de deuda serie A del Duodécimo
Patrimonio Separado de Banchile Securitizadora, ello hasta no tener antecedentes mas
concretos en cuanto a como la situacion descrita en el parrafo anterior afectara la solvencia
de Soquimich y, por tanto, la clasificacion de riesgo del bono preferente emitido por el
patrimonio separado.

Cabe precisar que la tendencia “En Observacion” no obedece a la volatilidad y baja que ha
experimentado el precio de las acciones de Soquimich en los ultimos dias, producto de la
noticia ya referida. Independiente del valor de la accion, Pampa Calichera, por el bono
emitido en Estados Unidos, tiene la obligacion de mantener titulos accionarios en garantia en
una relacion de 3:1. De no poder cumplir con este requisito, se ejecuta anticipadamente el
bono en Estados Unidos y, posteriormente, el bono securitizado en Chile, situacion que
incorpora la evaluacion de riesgo.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
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Al 30 de junio de 2013
(No Auditado)

Hechos Posteriores, continuacion:

Patrimonio Separado N° 12, continuacion:

b)

d)

Con fecha 5 de agosto de 2013, Banchile Securitizadora S.A. solicitd informacion a la
Sociedad de Inversiones Pampa Calichera S.A., con el objeto de velar por el cumplimiento
de lo dispuesto en el Contrato de Emision suscrito entre Banchile Securitizadora S.A. y el
Banco Santander Chile, con fecha 16 de agosto de 2007, otorgado por escritura publica en la
Notaria de Santiago de don René Benavente Cash y sus modificaciones y en el Contrato de
Prenda que accede al de Emision, en particular en lo que se refiere a la “Relacion Minima de
Cobertura”, que remita informacion sobre si durante cualquier dia la “Relacion Minima de
Cobertura” de la prenda de acciones ha disminuido de tres a uno, conforme lo exigen dichos
contratos.

Con fecha 7 de agosto de 2013, el Banco Santander Chile y Banchile Securitizadora S.A.
solicitan formalmente a Deutsche Bank Trust Américas, como Representante de los
Tenedores de Bonos Calichera, que informe si la Sociedad de Inversiones Pampa Calichera
S.A. estd cumpliendo todas las obligaciones y requisitos de la garantia. En especial, que
confirme si Sociedad de Inversiones Pampa Calichera S.A. cumple con los requisitos
minimos de garantia basados en el contrato de prenda de los Bonos Calichera, es decir, si la
relacion entre deuda y garantia ha caido de la requerida uno a tres.

En el caso de que no se estén cumpliendo los requisitos minimos de garantia, requieren
confirmacion de su parte acerca de las medidas que estd tomando con el emisor a fin de
resolver este incumplimiento.

Con fecha 12 de agosto de 2013, Sociedad Pampa Calichera S.A. sefiala a Banchile
Securitizadora S.A., que en relacion a su solicitud de fecha 5 de agosto de 2013, relativa a la
“Relacion Minima de Cobertura” de la prenda de acciones que garantizan los bonos emitidos
por Sociedad de Inversiones Pampa Calichera S.A. (la “Sociedad”) en los mercados
internacionales por US$250 millones, a una tasa de interés de 7,75% anual, y colocados bajo
las normas denominadas “Rule 144 A” y “Regulation S” del “U.S. Securities Act of 1933,
le informo que la Sociedad se contactd con el representante de los tenedores de dichos bonos
con el objeto de constituir nuevas prendas de acciones para mantener la “Relacion Minima
de Cobertura”.
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Hechos Posteriores, continuacion:

Patrimonio Separado N° 12, continuacion:

e)

2)

Seglin escritura publica de fecha 19 de agosto de 2013, ante el notario publico don José
Musalem Saffie, comparecen Deutsche Bank Trust Company Americas (representante de los
tenedores de bonos) y Sociedad de Inversiones Pampa Calichera S.A.

Con el objeto de dar cumplimiento a la Relacion Minima de Cobertura, Pampa Calichera
constituye prenda y prohibicion sobre un niimero adicional de 7.123.192 acciones emitidas
por SQM. y se obliga a no gravar ni enajenar, en todo o en parte de las Acciones Prendadas,
ni a celebrar actos o contratos distintos de pactos de accionistas o acuerdos de actuacion
conjunta, respecto a las mismas, sin la autorizacion previa dada por escrito por el
representante de los tenedores de bonos.

Seglin escritura publica de fecha 30 de agosto de 2013, ante el notario publico don Raul
Undurraga Laso, comparecen Deutsche Bank Trust Company Americas (representante de los
tenedores de bonos) y Sociedad de Inversiones Pampa Calichera S.A.

Con el objeto de dar cumplimiento a la Relacion Minima de Cobertura, Pampa Calichera
constituye prenda y prohibicion sobre un niimero adicional de 5.500.000 acciones emitidas
por SQM. y se obliga a no gravar ni enajenar, en todo o en parte de las Acciones Prendadas,
ni a celebrar actos o contratos distintos de pactos de accionistas o acuerdos de actuacion
conjunta, respecto a las mismas, sin la autorizacion previa dada por escrito por el
representante de los tenedores de bonos.

Con fecha 30 de agosto de 2013, Sociedad de Inversiones Pampa Calichera S.A. declara que

con las acciones adicionales dadas en prenda, se confirma dar cumplimiento a la Relacion
Minima de Cobertura.
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Hechos Posteriores, continuacion:

Patrimonio Separado N° 13:

a)

b)

Con fecha 22 de julio de 2013, se realiz6 el séptimo sorteo de prepagos de Titulos de Deuda
de Securitizacion de la serie BCHIS-P13A por un monto de UF 1.705,3895, correspondiente
a 5 laminas sorteadas de UF 341,0779 cada una. El rescate y pago se realizé el 1 de agosto
de 2013.

Con fecha 13 de agosto de 2013, se realizo el cuarto sorteo de prepagos de Titulos de Deuda
de Securitizacion de la serie BCHIS-P13B por un monto de UF 3.694,8006, correspondiente
a 6 laminas sorteadas de UF 615,8001 cada una. Elrescate y pago se realizo el 23 de agosto
de 2013.

Patrimonio Separado N° 16:

a)

Con fecha 9 de agosto de 2013, en carta dirigida a Banco Rabobank (Unico tenedor del
bono), Banchile Securitizadora S.A. informa que el Fondo de Reposicion que contempla el
Contrato de Emision, se ha visto incrementado de manera importante debido a la baja en la
clasificacion de riego de SMU. Con el objeto de disminuir la cantidad de recursos retenidos
en este Fondo, el Originador, Ariztia Comercial Limitada, ha solicitado plantear a los
inversionistas una modificacion al Contrato y sus Anexos. La modificacion basicamente
consistiria en flexibilizar el Procedimiento de Prepago Anticipado, contenido en el punto
Trece. dos. dos del Contrato, especificamente en lo que se refiere a la facultad del Emisor de
realizar Prepagos Anticipados Parciales, los que, de acuerdo al texto actual del Contrato,
deberan ser efectuados por un minimo de cien millones de pesos, cuando el Fondo
Reposicion mantenga por un periodo continuo de al menos tres meses recursos por mas de
un quince por ciento del valor de la Cartera, estableciendo en su reemplazo el siguiente
texto: “Asimismo, el Emisor podra realizar Prepagos Anticipados Parciales, en la medida
que estos sean por un minimo de cien millones de pesos, cuando el Fondo Reposicion
mantenga por un periodo continuo de al menos un mes recursos por mas de un diez por
ciento del valor de la Cartera.

Ademas, con el objeto optimizar el procedimiento para la compra de derechos sobre flujos de
pagos, el Originador ha solicitado aumentar la periodicidad del proceso de Cuadratura,
sugiriendo, en caso de ser aprobado la modificacion propuesta, que éste se realice los dias 7,
15, 22 y el tltimo dia de cada mes o al dia habil bancario siguiente, si alguna de estas fechas
de corte fuere inhabil bancario.
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29. Hechos Posteriores, continuacion:

A juicio de la Administracion, no existen otros hechos posteriores significativos que afecten o
puedan afectar los estados financieros intermedios de la Sociedad entre el 30 de junio de 2013 y la
fecha de emision de estos estados financieros intermedios.

Héctor Hernandez G. José Vial Cruz
Gerente de Contabilidad Gerente General
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